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Abstract

Das Paper beleuchtet zunédchst die Frage, inwieweit vor dem Hintergrund der
Entwicklung historischer bzw. statistischer Daten infolge des Klimawandels
die Ansétze der Portfoliotheorie grundsitzlich fiir die Diversifikation von Kli-
marisiken relevant sind. Danach wird fiir die relevanten 6konomischen Klima-
risiken (physische, regulative, reputative Risiken sowie Haftungs-
/Klagerisiken) erortert, inwiefern diese den systematischen oder unsystemati-
schen Risiken zugeordnet werden konnen. AbschlieBend werden jeweils Stra-
tegien erldutert, wie — ohne Anwendung der auf der Kapitalmarkttheorie basie-
renden Ansitze der optimalen Portfolioallokation — der Beitrag von systemati-
schen Risiken weiter reduziert werden kann.
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